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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN 3.922, de 25 de novembro de
2010, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Conceicao de Macabu,
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2013, aprovada por seu 6rgao superior

competente.

A elaboracédo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todo o processo de tomada de deciséo relativo aos investimentos dos RPPS, empregada
como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do

equilibrio econébmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragcdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros solidos, € aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o enquadramento entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as
reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas mateméticas (passivo) projetadas pelo célculo

atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de
Conceicdo de Macabu tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governancga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducgéo
das operacbes relativas as aplicacdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
instituicGes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administracdo de grandes volumes de recursos e em ativos de

baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico, a
politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
normativos da Resolugao n® 3922/10 do CMN.



3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2013

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliag6es do cenario econémico para o
ano de 2013, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cendrios constantes do Relatério de Inflacéo,
publicacdo do Comité de Politica Econbmica — COPOM, http://www4.bcb.gov.br/?RELINF e o
Relatério de Mercado - FOCUS, http://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp,

ambos na pagina do Banco Central do Brasil.

O Boletim Focus é um informe que relata as projecGes do mercado com base em consulta a

aproximadamente 100 (cem) instituicdes financeiras, e é divulgado semanalmente.

Retrospectiva 2012

O ano de 2012 iniciou com um ambiente global de investimentos bastante desafiador. Na pauta,
ainda a crise na zona do Euro e a desaceleracdo do crescimento mundial em curso, em um
contexto onde as diferengas na capacidade efetiva de reac@o dos diversos paises por meio de

politicas fiscais e monetarias estavam presentes.

No ambiente doméstico, os indicadores de atividade interna continuaram a demonstrar
desaceleragdo com a confirmacéo do PIB do 3° trimestre/2011 apresentando crescimento nulo em
relacdo ao trimestre anterior. No campo inflacionario, apés o repique observado no segundo

semestre de 2011, os indicadores apontavam para uma desaceleragéo do IPCA.

O cenério para a queda da taxa béasica de juros estava tragcado, e 0 COPOM movimentou-se no
sentido de manter os cortes sucessivos na SELIC, que ja vinham ocorrendo desde meados do ano.
Mais importante que isso, foi a sinalizagdo ao mercado que a taxa de juro caminharia para o

patamar de um digito no curto prazo.

Neste sentido, criou-se um cenario positivo para a tomada de risco, motivando um forte fluxo de
capitais para nosso mercado. A bolsa de valores se beneficiou desse ambiente, e durante os

primeiros meses chegou a valorizar em torno de 20%.

No mercado de trabalho, o indice de desemprego manteve a trajetéria de queda, assim como o
aumento da renda real dos trabalhadores. Em conjunto, significou um maior poder de compra aos

consumidores e uma disposi¢do maior pelo endividamento das familias.

O segundo trimestre do ano foi marcado por uma menor aversao ao risco, devido ao agravamento
da crise na zona do Euro, com o rebaixamento do rating da Espanha. O desemprego por la seguia

em alta, no pico dos ultimos 15 anos.



Tudo isso, somado a divulgacéo de indicadores nada animadores da economia norte-americana,
fizeram com que os indices acionarios devolvessem todos os ganhos do trimestre, passando a

operar no campo negativo.

Contrariando as expectativas do mercado, o COPOM manteve o ritmo no corte do juro, sob o
argumento de que a inflacdo ndo apresentava presséo altista, devido a fraca demanda externa.
Estava claro que o objetivo do Banco Central era estimular o crescimento da producao industrial e

do consumo, e consequentemente do PIB, via reducdo da taxa de juro.

Além do fraco desempenho da economia dos EUA, a China também enfrentou problemas para
manter seu ritmo de crescimento acelerado da Ultima década, em razdo do declinio da economia

mundial, aliado a pressdes inflacionarias internas.

Era o golpe que faltava para os mercados acionarios passarem a andar “de lado”, fazendo com
que o Ibovespa operasse na casa dos 58.000 pontos.

No mercado de renda fixa, os agentes financeiros passaram a precificar os ativos de forma mais
alinhada com os sinais do COPOM, que a cada reunido sinalizava com novas redu¢fes na taxa
basica do juro. Assim, quem apostou nas redug¢des sucessivas da Selic se apropriou do
“fechamento” das taxas dos ativos pré-fixados.

Perspectiva 2013

As medidas macro prudenciais e a flexibilizagdo da politica econdmica brasileira, iniciadas em
meados de 2011 e mantidas ao longo de 2012 parecem apontar para um cenario melhor para a
economia brasileira em 2013.

As proje¢cfes dos analistas de mercado divulgadas através do Relatério de Mercado — Focus
indicam uma importante elevacdo do crescimento da economia brasileira da ordem de 4,00% em
2013.

Tais proje¢des implicam em uma evolugdo substancial no desempenho da economia brasileira ao
longo dos primeiros meses do ano. O importante é entender se ha condi¢Bes para uma mudanca
substancial de comportamento em um prazo tdo curto. O cenario econdémico global permanece
incerto e ndo se enxerga grandes mudancas nas condigcbes de crescimento das principais

economias, sobretudo na zona do euro.

Pelo lado da industria, a queda na producdo observada desde meados de 2011 pode ter
contribuido para a reducéo dos estoques, o que pode colaborar para um avango mais significativo

da indUstria.

A reducao do IPI, para o setor automotivo, foi decisiva e contribuiu para correcéo de desequilibrios.

Os estoques das montadoras cairam mais de 45 dias de vendas, convergindo para a normalidade.



Nao se pode afirmar com 100% de certeza, se o pacote de estimulos do governo federal, esta tao
somente promovendo uma antecipacdo nas vendas ou se estamos observando uma recuperagéo

concreta, contudo, € notéria a melhora apresentada. A retomada do setor automobilistico,
principalmente por seu peso na economia, pode ser o prenuncio de uma recuperacdo mais ampla.

Por sua vez, no mercado de crédito, ha indicacdes de que a inadimpléncia tenha chegado ao seu
limite maximo. Baseados neste fato, as instituicdes financeiras ja tracam um cenario de aceleracéo
moderada para os proximos meses. Caso se concretize, devera haver crescimento de consumo no

segmento de bens duraveis.

A principal incerteza estd relacionada aos investimentos no segmento industrial. O que se
observou de maneira surpreendente, nos dltimos trimestres, foi a retracdo da producgéo industrial.
Parte dela decorre da inseguranca com relacdo ao setor externo. Contudo, a recuperacdo das
vendas, caso se mantenha constante, pode finalmente levar os empresarios a optar por investir em

producéo.

Finalmente, ha os impactos defasados das medidas de estimulos implementadas a partir do ano
passado, dentre elas a reducéo em 5,25% pontos percentuais na taxa basica de juros. A elevagdo
da liquidez da economia, promovida pelos Bancos Centrais mundo afora também s&o medidas de

impulso, que devem em algum momento comegar a surtir efeito.

Assim sendo, é presumivel, que o PIB — Produto Interno Bruto mostre sinais de aceleracdo ao
longo de 2013. A principal divida é se haverd condi¢cbes satisfatorias para o pais crescer 4,00%,

ou se as conhecidas barreiras estruturais se mostrardo preponderantes.

As projecdes para 2013, como podemos ver, variam muito porque O cendrio continua muito
conturbado. As estimativas mais otimistas revelam que a economia norte-americana deve crescer
1,5%. Em relacéo & Zona do Euro, o crescimento deve ficar em torno de 2,1%. Para a China,

crescimento projetado é da ordem de 8,20%.

Em nosso entender, as projecdes para a China e o Brasil estdo acima da realidade. A China deve
apresentar crescimento na faixa de 7,00%. A economia chinesa, no terceiro trimestre de 2012,
apresentou desaceleracdo em comparacdo ao semestre anterior, mostrando crescimento de 7,4%

anualizado.

Uma possivel desaceleragdo da economia chinesa impacta negativamente na economia brasileira,

uma vez que a China € o nosso maior parceiro comercial.
Inflac&o

Ante as incertezas referentes a recuperacdo da atividade econdbmica consistente e o
comportamento da inflagao, deve obrigar o Brasil a rever suas politicas de estimulo para frear o
aumento da inflacdo. Mesmo assim, grande parte dos analistas do mercado financeiro ajustaram

suas projecdes sobre os



proximos passos do Banco Central na conducdo da politica monetaria ao longo de 2013,

reduzindo assim suas projecdes para a Selic em 7,25 % ao ano.

O mercado financeiro estimava que a Selic, que devera encerrar 2012 na minima histérica de
7,25%, so6 voltaria a ser elevada, quando avancariam para 7,75% ao ano, em janeiro de 2014. Em
marc¢o, 0s juros novamente seriam elevados, agora para 8,00% ao ano e, em abril para 8,25% ao

ano, encerrando 2014 neste patamar.

Ha outra corrente do mercado, inclua-se nela os Top 5 (grupo das instituicdes que mais acertam
suas projecdes no Relatério de Mercado — Focus) e a Crédito & Mercado, que ja projetava a Selic

em 2013 em 7,25%, ou seja, a manutencado dos juros no atual patamar.

A vontade da politica do governo aliada a fatores macroeconémicos, podem contribuir para a
manutencdo da Selic nestes niveis historicos baixos, comparaveis aos de outras economias
emergentes. As projecdes para o indice oficial de inflagdo balizador do sistema de metas para
2013 variam entre 5,10% e 5,40%.

A estimativa da inflagdo girando entre 5,00% e 5,50% para 2013, j& ha algum tempo, parece ter
propagado a impressado de que a autoridade monetaria estaria satisfeita com os precos flutuando
entre o centro e a banda superior da meta. A marca de 5,50% fica exatamente no ponto médio
dessa banda superior. Logo, ndo é por acaso que os analistas tenham elegido este nhimero, como
a verdadeira meta de inflacdo na pratica. Porém, o risco para o futuro apontam para uma inflacéo
maior, ao avaliar por amostras de projecao sob determinadas hipdteses, admitindo precos de
commodities em alta, taxa de cambio dando sinais de estabilidade, recuperacdo robusta do
crescimento doméstico, mercado de trabalho apertado, e perspectivas de inflagdo ainda acima do
centro da meta. Mas as reducdes de impostos, como o corte do custo de energia elétrica, ndo
podem reduzir a inflagdo. Um problema com esse tipo de medida é que isso certamente ajuda a
mitigar temporariamente a medida oficial de inflagdo, mas néo resolve as pressdes latentes de

inflacdo. Analgésicos podem aliviar as dores, mas ndo curam as causas.

A incerteza deve ditar os rumos do mercado de renda fixa. Caso a inflagio mostre sinais de
elevacao acima da meta oficial de inflagdo, uma provavel elevacao nas taxas de juros provocaria
gueda no rendimento dos titulos pré-fixados, especialmente na ponta mais longa da curva, o que

provocaria desvalorizacédo nas cotas dos fundos atrelados ao IMA-B.
Renda Variavel

Visto um cenario de crescimento da economia pautada pelas variaveis macroeconémicas e
incentivos do governo, as empresas voltadas para o consumo doméstico devem manter a

apreciacdo no preco de suas agdes no curto prazo.



Assim, os olhos dos investidores voltam-se para os indices do mercado de acdes que capturam o
resultado dessas empresas, tais como os indices small cap (SMLL), dividendos (IDIV) e consumo
(ICON).

Este foi o ritmo verificado em 2012 e deve ser mantido em 2013.

A Unica certeza que podemos ter é que a busca pela meta atuarial no atual cenario torna-se muito
dificil, o que vai exigir dos gestores dos RPPS’s um trabalho mais arduo na administracdo do

patrim6nio garantidor dos beneficios contratados.

4. CONTROLES INTERNOS

Sao elaborados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores Municipais de Concei¢cdo de Macabu, relatérios de acompanhamento
das aplica¢gBes e opera¢cBes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos
alocados nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatorio serd elaborado trimestralmente pela
empresa de consultoria contratada e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de

Seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢cdo do Ministério da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais 6rgaos

fiscalizadores.

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua

aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operag0es realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O Instituto devera ainda, realizar o0 acompanhamento de
precos e taxas praticados em tais operacfes e compara-los aos precos e taxas utilizados como

referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a Crédito & Mercado Gestéo de Valores
Mobilidrios Ltda esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem

realizados no ambito desta politica de investimentos.



5. METAS

5.1. Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo Instituto deverdo ser aplicados de forma a buscar um
retorno superior ao indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa
de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequacdo do perfil de risco dos segmentos de
investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos

e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

5.2. Gerencial

e Segmento de Renda Fixa:

Para o segmento de renda fixa, o0 benchmark utilizado sera o indice IMA-Geral Ex-C. No entanto, o
RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda fixa ao longo do prazo de vigéncia desta

Politica de Investimentos.
e Segmento de Renda Variavel:

Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado ser4 o IBRX 50. Entretanto, o RPPS
podera rever o benchmark do segmento de renda variavel ao longo do prazo de vigéncia desta

Politica de Investimentos.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

6.1. Definicdo da Aplicacdo de recursos

Com base nas determinac¢des da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, foi instituido o
Comité de Investimentos no ambito do Regime Préprio de Previdéncia Social, com a finalidade de
auxiliar no processo decisério quanto a execucdo da politica de investimentos, resgates e
aplicacBes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias dos
Orgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas

do Instituto.

E de competéncia do Comité de Investimentos, orientar a aplicacéo dos recursos financeiros e a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social. Ainda

dentro de suas atribuicdes, devera observar:



| - garantir o cumprimento da legislacéo e da politica de investimentos;

Il - fazer avaliac@o de conveniéncia e adequacao dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - garantir que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela

entidade;

V - garantir a gestao ética e transparente.

Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas

expectativas quanto ao comportamento das variaveis econbmicas e ficard limitada as

determinacdes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicagfo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de

risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplica¢des financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacéo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variagbes, oscilacbes nas taxas e precos
de mercado, tais como taxa de juros, precos de acbes e outros indices. E ligado as

oscilagbes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele
em que h& a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicao

gue emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢ges negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no pre¢o desejado. Ocorre quando um
ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o preco
gue o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessério vender algum ativo num
mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do

ativo negociado.

6.2. Modelo de Gestao

De acordo com as hipGteses previstas na legislacdo, Resolugcdo N° 3922/10 do Conselho

Monetéario Nacional, a aplicacdo dos ativos serd realizada por gestdo, propria, terceirizada ou

mista.



Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagfes dos recursos do Instituto

sera proépria.

6.2.1. Gestao Propria

A adogédo deste modelo de gestéo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade
do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida
pelo Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519/11, que para tanto ira
gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o Cadastramento da Instituicdo

Financeira junto ao RPPS, para avaliacdo do Comité de Investimentos.

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com o0s
critérios estabelecidos na Resolugdo 3922/10, para prestar assessoramento as aplicagfes de

recursos.

6.3. Precificacéo e Custodia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do regime proprio do Instituto deverdo ser marcados e
comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizacdo de
possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas

de Liquidagdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacéao autorizadas pela CVM.

6.3.1. Stop Loss

O RPPS dutilizara o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras em
consequéncia de movimentos adversos do mercado. O limite de stop loss adotado sera o utilizado
no modelo de controle de risco descrito no item 6.4, tanto para os segmentos de renda fixa e renda

variavel.

6.3.2. Realizacdo de Lucros

Para o segmento de renda fixa e variavel, o RPPS adotar4 a estratégia de realizar o lucro
excedente a variacdo do limite por artigo estabelecido para alocacdo dos recursos. O valor

resgatado devera ser realocado no segmento de renda fixa.

6.4. Controle do Risco de Mercado

O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes

parametros para o calculo do mesmo:



¢ Modelo ndo paramétrico;
¢ Intervalo de confian¢a de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.
Os limites estabelecidos séo:
e Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5. Controle do Risco de Crédito

Na hipotese de aplicacao de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificacdo do risco de
crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras) serdo considerados como de baixo

risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Tabela 1. Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Classificadora Rating Minimo

de Risco
Standard & Poors brA
Moodys Ba.br
Fitch Rating A (bra)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no
Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de investimentos

e dos ativos integrantes de sua carteira.

7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS tera de ter recebido visita de representante do produto

financeiro ofertado para verificacdo do atendimento a ser recebido, bem como de verificacéo do



enquadramento do produto, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade

satisfatdria no horizonte econémico esperado.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sistemas
de Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CVM. A
gestdo do RPPS sempre fara a comparacao dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacao ao cenario econémico, visando

possiveis indicagfes de solicitagdo de resgate.

Para fundos do segmento de Crédito Privado e FIDC fica estabelecido que o fundo tenha nota de
classificacéo de risco, por agencia de rating, conforme Tabela 1 do item 6.5 Controle do Risco de
Crédito; sendo que os ativos de emissores privados integrantes da carteira também devem
atender a este requisito. Fundos com prazo para conversdo de cotas e pagamento de resgate

superior a 180 dias ndo poderao receber aportes.

7.1. Segmentos de aplicagcdo

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugdo CMN no. 3922,

de 25/11/2010, e prevé os seguintes segmentos de atuacao:

7.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagbes dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
Municipais de Conceigdo de Macabu em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de
carteira propria e/ou fundos de investimento abertos ou fechados, os quais deverdo estar aptos a
receber aplicacdes desta categoria de cotista, segundo a legislacdo em vigor.

7.1.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicacdes dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser feitas por
meio de fundos de investimento abertos e referenciados em indice do mercado de ac¢bes, fundos
de indice de acdes, desde que referenciados em Ibovespa ou IBrX e ainda em fundos de
investimentos em participacdes e fundos de investimentos imobilidrios fechados nos parametros

estabelecidos pela resolugéo 3922/10.

7.1.3. Segmento de Imdveis

Conforme o artigo 8° da Resolugdo CMN no. 3922/10, as alocac¢des no segmento de iméveis serédo
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imdéveis vinculados por lei ao Regime

Préprio de Previdéncia Social.



Os imoveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de

Iméveis e possuir as certidoes negativas de IPTU e vinculado ao Regime Préprio de Previdéncia.

Os imdveis poderéo ser utilizados para a aquisicao de cotas de fundos de investimento imobiliario,
cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores. Devera ser observado também

critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

7.2. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serao considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios

permitidos pela legislagéo vigente aplicavel aos Regimes Préprio de Previdéncia Social.

As aplicacdes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por

cento) dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n° 3922/10, propde-se
adotar o limite de no minimo 80% (oitenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento) das

aplicacBes no segmento de renda fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3922/10, e deverao ser
comercializados através de plataforma eletrébnica ou oferta publica do Tesouro Nacional e
registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia (SELIC), ndo permitindo compra de

titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

7.3. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relagcdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que o0s recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo poderdo exceder a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do Regime Proprio de Previdéncia Social, sendo

relevante observar que os investimentos poderdo ocorrer em relacdo a:

®*  Fundos de investimentos previdenciarios classificados como acoes;

® Fundos de investimentos referenciados em indices de acdes, admitindo-se

exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;



®* Fundos de investimentos em ac¢des;

. Fundos de investimentos classificados como multimercado;

®* Fundos de Investimentos em Participacédo — FIP — Fechado;

. Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Obs.: As aplicacdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-ao a 20% (vinte por cento)

da totalidade dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

Cabe ressaltar que o limite nas modalidades, Multimercado, FIP, somados ao limite de aplicacdo

em fundos referenciados em indice de a¢des ndo devem exceder 20%.

7.4. Ativos Autorizados — Segmento de ImdQveis

As aplicacdes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com os imdveis vinculados

por lei ao regime préprio de previdéncia social.

As aplicacBes de que trata este artigo hdo comp&em os limites de aplicacdes em moeda corrente

previstos na Resolugéo 3922/10.

Objetivo de Alocacao

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o mercado apresentara periodos
adversos, que podera afetar ao menos parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de tempo
que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas.
Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir

do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remanejar a alocacao inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de

um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacéo.

As aplicagfes realizadas pelo Instituto passardo por um processo de andlise, para o qual serdo
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa

em sites institucionais e outras.



Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise
do gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada. Esses investimentos serdo controlados
através de uma valorizacao diaria da carteira consolidada e por aplicacdo, e constantemente serédo
avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicao das carteiras

e avaliacdes de ativos da carteira prépria.

Seguindo a Portaria n°® 170, de 25 de abril de 2012, do Ministério da Previdéncia Social, na gestao
propria, antes da realizagdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de
Investimentos, devera assegurar que as instituicdes escolhidas para receber as aplicag6es tenham
sido objeto de prévio cadastramento.

Para tal cadastramento deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal
do RPPS e submetido a aprovacao do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou

Comisséao de Valores Mobiliarios ou érgdo competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagfes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de

Valores Mobiliarios ou de outros rgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

Quando se tratar de fundos de investimento, o cadastramento previsto recaird sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo.

As avaliacBes sédo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisfes, de

forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos do Instituto, em 2013, seguirdo a seguinte distribuicdo:

OBJETIVO DE ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E CARTEIRA
Alocacédo dos Recursos
Alocacéo dos Recursos / Diversificagdo Limite Limite
Resolucdo % Alocacgéo %

Renda Fixa - Art. 7° 100

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “a”. 100 0
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100 90
Operacdes Compromissadas - Art. 7°, Il 15 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, llI 80 25
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 5
Poupanca - Art. 7°, V 20 0




FI em Direitos Creditorios - aberto - Art. 7°, VI 15 10

FI em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5 3
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5 2
Total do segmento 135

Renda Variavel - Art. 8°

FI AcBes Referenciados - Art. 89, | 30 6
FlI de indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, 1| 20 0
Fl em AgGes - Art. 8°, Il 15 15
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5 5
Fl em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5 0
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 89, VI 5 5
Total do segmento 31
Total Geral 166

7.5. Vedacoes

1.

Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercados de

derivativos gere exposicdes superiores ao respectivo patriménio liquido;

Aplicar recursos em fundos que mantenham, em suas carteiras, titulos e valores
mobiliarios de emissores privados, exceto agdes, sem rating ou nota inferior as descritas
na Tabela 1 do item 6.5 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica de

Investimentos.

Realizar as operagbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoque ou posicdo

anterior do mesmo ativo, com excecao dos fundos de investimento multimercado;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou

outros ativos que néo os previstos na Resolugdo CMN n° 3922/10;

Aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios,
cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos representativos
desses direitos em que o ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em
direitos creditérios ndo padronizados;



6. As aplicacBes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos lll e IV, e art. 8°, inciso |
da Resolugdo 3.922/10, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacées dos
recursos do regime préprio de previdéncia social;

7. O total das aplicacBes dos recursos do regime préoprio de previdéncia social em um mesmo
fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do

patriménio liquido do fundo.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacéo, observados
os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art.
4°, incisos |, Il, lll e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolu¢do 3922/10, a
Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou

em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo.

9. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execu¢do e monitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgdo superior competente do RPPS, sendo

que o prazo de validade compreendera o ano de 2013.

Reunibes extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas

a adequacdéo a nova legislagéo.

Durante o ano de 2013 deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através de exame de certificagdo organizado por
entidade autbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais,

cujo conteudo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria 519/11 do MPAS.



A comprovacao ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
demonstrativo da politica de investimentos e do demonstrativo de investimentos e disponibilidades

financeiras.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS, poderdo a titulo
institucional, dar apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitacdo de servidores e
membros dos 6rgéos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servicos e projetos de

iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Os novos recursos aportados deverdo ser aplicados nos produtos de investimentos que
apresentarem melhor rentabilidade liquida num periodo de avaliagdo de no minimo 6 (seis) meses
anteriores a data de aplicacdo, e estejam de acordo com os limites descritos na Tabela
apresentada no Item 7.4, respeitando o0s enquadramentos definidos nesta Politica de
Investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3922/10.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do 6rg&o superior competente, que

aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Aderaldo Spesse Rangel
Profissional Certificado pela APIMEC
Conforme Portaria MPS n° 519/11
CGRPPS




