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ATA N°04/2020.

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPASCON.

Ata da reunido ordindria dos membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores Municipais de Concei¢do de Macabu - IPASCON, criado através do
Decreto do Poder Executivo Municipal de numero cento e vinte e dois, de trés de outubro de dois mil
e doze, publicado no Didrio Oficial do Municipio, Edicdo niimero quinhentos e vinte e um, de onze
de outubro de dois mil e doze. Realizada as dez horas do dia vinte e quatro do més de abril de
dois mil e vinte, na sede do IPASCON a Rua Ribeiro do Rosdrio, nitmero um, Centro, Concei¢cdo de
Macabu - R]. Com a presen¢ca dos membros do Comité, os trabalhos foram abertos, tendo em
seguida o Sr. Presidente passou ao demais membros seguintes assuntos como pauta da reunido:
RELATORIO DOS ESPECIALISTAS PARA ABRIL DE 2020. O més de marco foi de muita incerteza e
volatilidade nos mercados. O Ibovespa chegou a acumular queda de 39% até o dia 23, com seis
circuit breakers em apenas oito pregées, sequindo a deterioracdo nos mercados globais, devido a
preocupagdo quanto aos impactos do coronavirus. O pessimismo, por outro lado, foi reduzido na
ultima semana do més, apds os antncios de medidas de estimulo, principalmente com o pacote de
alivio econémico de US$ 2.2 trilhées nos EUA (10% do PIB). Enquanto isso, ja se discute que a Casa
Branca estuda propor um novo pacote, que poderia chegar a novos US$2 trilhées, para ajudar os
estados, os mercados de hipoteca, o setor de turismo e principalmente o setor de infraestrutura. De
fato, nas ultimas semanas, ja vimos mais de 40 bancos centrais no mundo cortando juros, além de
pacotes de compras de titulos (“Quantitative Easing”) em nivel recorde por parte dos EUA, Europa
e Japdo. Na Europa, até a Alemanha jd aceita utilizar politica fiscal para combater a crise, uma
politica que eles historicamente foram contra, por sempre buscarem um or¢amento balanceado.
Esse pacote total poderia ser de EUR750 bilhées, ou também equivalente 10% do PIB alemdo. O
Banco Central Europeu também anunciou EUR750bn em compras de titulos no mercado. Além
disso, a China cortou a taxa de empréstimo bancdrio de 2,4% para 2,2% (a maior redugcdo desde
2015), injetando mais de US$ 7bilhées no sistema bancdrio e o Japdo propds pacote de JPY 60
trilhées (10.7% do PIB), dos quais JPY 20 tri (3.6% do PIB) sdo de estimulo fiscal. Sequndo Howard
Marks, em live com a XP Investimentos no dia 30 de margo, a pentltima semana do més teve os trés
melhores dias do S&P desde os anos 1930. Investidores estdo assumindo que as acdes dos governos
vdo funcionar, mas o pensando de segundo grau é diferente. Howard diz que ndo estd tdo
confiante, pois acredita que ainda estamos indo para um periodo problemadtico e prefere ndo fazer
premissas otimistas no curto prazo. Em seu famoso livro “The Most Important Thing” (A coisa
mais importante), Howard Marks diz que os investidores sempre buscaram investir em bons
negacios. Ele reforga, portanto, que a atitude chave é buscar investir em bons negdcios que ainda
ndo foram percebidos como bons pelos grandes investidores. Trata-se de um exemplo de
“raciocinio de segunda-ordem”. Rapida deterioracdo, mas rapida recuperaciao?0 ponto que mais
nos preocupa para determinar qudo rdpida serd a recuperagdo é o risco de muitas pequenas
empresas ficarem pelo caminho, e ndo conseguirem sobreviver a um cendrio sem nenhuma receita
por 2-3 meses. Esse risco é muito maior para empresas pequenas e privadas do que empresas
listadas em Bolsa, ja que as empresas listadas tém mais acesso ao crédito, mais liquidez e
alavancagem sob controle Além de um numero recorde de faléncias, isso também levaria a um
aumento exponencial no desemprego e nos gastos fiscais. Por isso, medidas de estimulo sendo
enderegcadas de maneira dgil sdo tdo importantes. No Brasil, o ministro da Economia Paulo
Guedes nos disse em live feita pela XP vestimentos que o governo jd liberou ou estd para liberar
R$750-800bn (5% do PIB) em recursos emergenciais para conter a crise. Medidas incluem tanto
auxilio ao mercado de crédito quanto novos gastos para auxiliar os empresdrios e evitar



https://conteudos.xpi.com.br/guia-de-investimentos/relatorios/ao-vivo-19h-paulo-guedes-aborda-medidas-economicas-contra-o-coronavirus/

demissoes. Acreditamos que essas medidas sdo positivas, e o governo tem o mapeamento do
problema de perto, a ditvida que nos resta é se esses recursos chegardo a quem mais necessita, e se

serdo suficientes.

E carteira de investimentos. EXTRATO EXTERNO DOS REGIMES EVIDENCIARIOS, apos exame o
Conselho verificou que o mesmo encontra-se regular no critério. Ficando constatado também que o
Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP, estard vigente até 29 de JUNHO de 2020. Nada
mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente ata que apds lida, sera

assinada, por todos os Conselheiros presentes.
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