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1. APRESENTACAO
1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes,
fundamenta e norteia o processo de tomada de decisao de investimentos dos recursos
previdenciarios, observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Estes objetivos
devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisdo relativo a gestao dos recursos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social RPPS, empregada como ferramenta de gestdo
necessaria para garantir o equilibrio econémico, financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos estao
centrados nos critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que
serdo observados, para que se trabalhe com parametros sdélidos quanto a tomada de
decisdes, a analise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em consideracao as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo
atuarial.

1.2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Conceicao de Macabu - IPASCON tem como objetivo
estabelecer as regras, os procedimentos e os controles internos relativos a gestao dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios municipais, visando
nao somente atingir a meta de rentabilidade definida, mas também garantir a manutengao
do equilibrio econémico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da
boa governanca, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a
natureza de suas obrigacoes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducao
dos processos internos relativos a tomada de decisdo quanto a gestdo dos recursos,
buscando o principio da diversificacao e o credenciamento das Instituicdes Financeiras que
fazem parte ou fardao parte da Carteira de Investimentos do RPPS.
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Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao
Plano de Contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os
limites legais e operacionais, buscando a melhor, a adequada gestdo e alocacao dos
recursos, visando minimamente o atendimento aos requisitos legais, em especial da
Resolucao CMN n© 4.963/2021 e Portaria MTP n° 1.467/2022, e cumprir auxiliar no
cumprimento do equilibrio atuarial, vislumbrado em avaliagdo atuarial periddica.

A avaliacao atuarial realizada constatou que o IPASCON dispdoe de uma situacao
saudavel no que tange a sua solvéncia, assim como dispde de condicdes favoraveis para
adotar uma estratégia vislumbrando o longo prazo, a qual pode consistir em agregar
ativos mais volateis e ativos com vencimentos em longo prazo ou caréncia.

Portanto, o IPASCON no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio
de 2025, buscara a maximizacao da rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma
estratégia de longo prazo.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacao vigente
especialmente a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/21 e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicacdes dos
recursos dos RPPS, de acordo com a categoria da instituicao.

Segundo o disposto na Resolucao CVM n© 30, de 11 de maio de 2023, em seu art.
139, os Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS serdo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacao especifica.

A regulamentagao especifica mencionada no referido art. 13° da Resolugao CVM n©
30/2023 foi apresentada através da Portaria MTP n° 1.467/2022, a qual define que os
Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados
deverao apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das
AplicacOes e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificacao Institucional Pro-Gestao e obtido
a Certificagdo Institucional em um dos Niveis de Aderéncia.

Para obter a classificacdo de Investidor Profissional, o Regime Prdprio de
Previdéncia Social fica obrigado a comprovar cumulativamente:
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a) Possua recursos aplicados comprovados por meio de Demonstrativo das
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificacao Institucional Pro-Gestao e obtido
a Certificagdo Institucional Nivel IV de Aderéncia.

Caso o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de
Conceicao de Macabu - IPASCON nao cumpra os requisitos cumulativos citados acima,
este sera classificado como Investidos Comum, sendo vedado qualquer investimento em
Fundos de Investimentos destinados a Investidores Qualificados ou Profissionais.

Para a identificacdo da Categorizacdao do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu - IPASCON, consideramos as seguintes
informagoes:

Analise do Perfil
Patrimonio Liquido sob gestdao: R$ 88.708.187,81 (base em 30/11/2024).
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestao: Nao se aplica.

Vencimento da Certificacdo Pro-Gestao: Nao se aplica.

Fonte: Balancete de Verificacao de 01/11/2024 a 30/11/2024 (conta 1.1.4.0.0.00.00) e
informagdes no IPASCON.

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicao
de Macabu - IPASCON, no momento da elaboragdo, analise e aprovacao da Politica de
Investimentos, encontra-se classificado como Investidor Comum.

Na possivel obtencao da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo, a classificacdo de
Investidor mudara automaticamente, nao sendo o Instituto de Previdéncia e Assisténcia
dos Servidores do Municipio de Conceigdo de Macabu - IPASCON prejudicado quanto as
adaptacdes dos processos e procedimentos internos e de controle, bem como a
manutencdo da Politica de Investimentos e aportes em fundos de investimentos
condizentes com sua nova classificacao.

Fica o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de
Conceigao de Macabu - IPASCON condicionado ao prazo de 90 (noventa) dias para
revisao e adequagao da Politica de Investimentos em atendimento a nova categorizacao.
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1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o exercicio financeiro de
2025 e deverda ser aprovada, antes de sua implementacdo, pelo 6rgao superior
competente do IPASCON, conforme determina o art. 5 da Resolugao CMN n° 4.963/21.

O paragrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolucdo preconiza que
“Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execucdo, com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo”.

E importante destacar que no momento da elaboracdo desta Politica j& existe a
minuta de uma nova Resolugdo que venha alterar ou até mesmo substituir da Resolugao
CMN n° 4.963/2021 e que, quando publicada, ensejara na revisao desta.

2. CONTEUDO

O art. 49 da Resolugdao CMN n° 4.963/21, que versa sobre a Politica de Investimentos,
traz o seguinte texto:

Art. 4°, Os responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicacao
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

II - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacao e as respectivas carteiras de investimentos;

III - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificacao e concentracao previstos nesta Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacao dos ativos de que trata o art. 39;
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VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos
riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento;

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais
dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposicao a riscos ou
de potenciais perdas dos recursos.

A Secao II da Portaria MTP n° 1.467/22 reforca, a partir do art. 102, o que
determina a Resolucao CMN n° 4.963/21 e traz maior detalhamento do conteldo a ser
abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tdpicos

supracitados considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas na Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu art.
95, incisos I, II e III, a gestao das aplicacoes dos recursos podera ser realizada por meio
de gestdo propria, terceirizada ou mista.

A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redagao:

Art. 95. A gestdo das aplicages dos recursos do IPASCON podera ser propria,
por entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

I - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucao
da politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as
alocacOes dos recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

II - gestao realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente
registrada e autorizada para administragao de recursos de terceiros pela CVM; e

III - gestao mista, quando parte da carteira do IPASCON é gerida
diretamente pela unidade gestora e parte por instituicdes contratadas para
administragao de carteiras de valores mobiliarios.
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O IPASCON adota o modelo de gestdo prdpria. Isso significa que as decisdes sao
tomadas pela Diretoria Executiva e Comité de Investimentos, avaliados pelo Conselho
Municipal de Previdéncia - CMP, sem interferéncias externas, mas com consultoria de
Investimentos contratada, respondendo cada um nos limites de seus atos e acoes.

O IPASCON tem a prerrogativa da contratacdao de empresa de Consultoria de
Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n°
4.963/2021, Portaria MTP n° 1.467/2022 com suas alteragbes e Resolugdao CVM n©
19/2021, na prestacao dos servicos de orientacao, recomendacao e
aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adogao é
de Unica e exclusiva responsabilidade do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Conceicdao de Macabu - IPASCON.

Para a efetiva contratacdo da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o
Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicao de
Macabu - IPASCON devera realizar diligéncia e avaliagdo quanto ao perfil dos interessados,
considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a) Que a prestacao dos servicos de orientagdo, recomendacao e
aconselhamento seja de forma profissional, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios;

b) Que a prestacao dos servicos seja independente e individualizada, cuja
adocao e implementacao das orientacoes, recomendacdes e aconselhamentos
sejam exclusivas do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do
Municipio de Conceicao de Macabu - IPASCON;

C) Que a prestacao de servigos de orientacao, recomendacao e aconselhamento
abranjam no minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobiliarios, (ii)
titulos e valores mobilidrios especificos, (iii) Instituicoes Financeiras no ambito do
mercado de valores mobilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores
mobiliarios em todos os aspectos;

d) As informacoes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam
verdadeiras, completas, consistentes e nao induzir o investidor a erro, escritas em

linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

e) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como
responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

f) Que cumpra as regras, procedimentos e controles internos das normas
estabelecidas pela Resolugao CVM n© 19/2021 e outras normas;
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g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de
consulta publica, as seguintes informagdes atualizadas: (i) formulario de referéncia;
(ii) cddigo de ética, de modo a concretizar os deveres do consultor de valores
mobilidrios; (iii) a adocdao de regras, procedimentos e descricdao dos controles
internos e (iv) a adocdo de politica de negociacao de valores mobilidrios por
administradores, empregados, colaboradores e pela prépria empresa;

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um
Economista devidamente registrado no Conselho Regional de Economia -
CORECON;

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientacdo, recomendacao e aconselhamento comprovem experiéncia profissional
nas atividades diretamente relacionadas a consultoria de valores mobiliarios, gestdo
de recursos de terceiros ou analise de valores mobiliarios;

j) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientacdo, recomendacao e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as
certificacoes CEA (Certificacao ANBIMA de Especialistas em Investimento), CGA
(Certificacdo de Gestores ANBIMA) e/ou registro de Consultor de Valores Mobiliarios
pessoa fisica (a comprovacdo das Certificacdes nao sdao cumulativas por
profissional).

Nao serao considerados aptos os prestadores de servicos que atuem
exclusivamente com as atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuacao circunscreva-se, dentre outros
servicos, ao planejamento sucessoério, produtos de previdéncia e administracdo de
financas em geral de seus clientes e que nao envolvam a orientagao, recomendacao
ou aconselhamento;

b) Que promovam a elaboracdo de relatdérios gerenciais ou de controle que
objetivem, dentre outros, retratar a rentabilidade, composicao e enquadramento de
uma carteira de investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos ou
da regulamentagdo especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

c) Como consultores especializados que nao atuem nos mercados de valores
mobiliarios, tais como aqueles previstos nas regulamentacOes especificas sobre
fundos de investimento em direitos creditorios e fundos de investimento imobiliario;
e
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d) Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturacao,
originacao, gestdo, administragao e distribuicdo de produtos de investimentos que
sejam objeto de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento aos seus clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e o Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicao de Macabu - IPASCON em comum
acordo, estabelecam canais de comunicacao e ferramentas que permitam conferir maior
agilidade e seguranca a implementacdo das orientacdes, recomendacdes e
aconselhamentos na execugao de ordens.

Nao serao aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando
assim Conflito de Interesse ou a inducao a erros por parte do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicao de Macabu — IPASCON.

Fica vedada a contratacdao de empresas de Consultoria de Valores Mobiliarios que
possuam, em sua composicao societaria, pessoas fisicas e juridicas que atuem na gestao,
administracao ou distribuicdo de recursos. Essa proibicao tem como objetivo evitar
potenciais conflitos de interesse, assegurando que as recomendacOes e orientacoes
fornecidas pela consultoria sejam independentes e isentas, em conformidade com as boas
praticas de governanca.

A gestdo das aplicacbes dos recursos contara com profissionais qualificados e
certificados por entidade de certificacao reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social,
através da Secretdria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria MTP n°
1.467/2022 e alteracoes.

2.1.1 GOVERNANCA

A governanca do IPASCON esta fundada na relacdo entre o Conselho Municipal de
Previdéncia - CMP, a Diretoria Executiva e o Comité de Investimentos, todos legalmente
formados.

No que tange aos investimentos, a estrutura do IPASCON ¢é formada pela Unidade
Gestora que conta com Gestor de Recursos e Comité de Investimentos, que sdao os
responsaveis pela execucdo da Politica de Investimentos. As demais hierarquias
superiores, no ambito de suas devidas competéncias como drgaos superiores, aprovarao a
Politica de Investimentos e atuardo com o acompanhamento e fiscalizacdo da gestao dos
investimentos.
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Para balizar as decisdes poderao ser solicitadas opinides de profissionais externos,
como da Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Prdprios de Previdéncia
Social, instituicoes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de
investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sao restritas a Diretoria, Gestor de
Recursos, Comité de Investimentos e Conselho Municipal de Previdéncia.

Com relagao a governanca do IPASCON, o Comité de Investimentos € o d6rgao
responsavel pela execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do
mandato para as movimentagOes (aplicacdes e resgates) e manutencdao da carteira de
investimentos ao longo do ano.

Compete ao Comité de Investimentos a formulacdo e execucdo da Politica de
Investimento juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem
submeté-la para aprovacao do Conselho Municipal de Previdéncia - CMP, ambos os 6rgaos
superiores de competéncia do IPASCON.

Em casos de Conflito de Interesse entre os membros integrantes do Comité de
Investimentos, Diretoria Executiva e Conselho Deliberativo, a participacao do conflitante
como voto de qualidade sera impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em
ata de reuniao.

As demais hierarquias superiores, no ambito de suas devidas competéncias como
orgaos superiores, deverao aprovar a Politica de Investimentos, acompanhar a gestao dos
investimentos realizando reunides mensalmente, em conformidade com o previsto no
artigo 72 da Portaria MTP n© 1.467/22.

Como apoio a fiscalizacao, o IPASCON podera dispor do Controle Interno do RPPS
que atuara buscando zelar pela gestdo econdomico-financeira do regime, examinando
quando necessario o balanco anual, balancetes e demais atos de gestdo, além de verificar
a ocorréncia das premissas e resultados da avaliagdo atuarial, acompanhar o cumprimento
do plano de custeio, em relacao ao repasse das contribuicoes e aportes previstos.

O IPASCON conta com o servico de consultoria de investimento da empresa Mais
Valia Consultoria Ltda (Consultoria), sob nome fantasia “Mais Valia”, e inscrita no
CNPJ 22.687.467/0001-94 autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios, contratada
para prestacdao de servicos quanto a andlise, avaliacdo e assessoramento dos
investimentos. A Mais Valia atuara conforme legislacdo que rege sua atuacao em relacao
aos investimentos dos RPPS, através de analise de cenarios, estudo de carteira, analise de
fundos, sistema e relatdrios, vislumbrando a otimizacdo da carteira para o atingimento dos
objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos.
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Na avaliagao de fundos para aplicagdes e resgates, deverao ser consideradas varias
opcoes do mercado daquela espécie de ativos, dando maior transparéncia, legalidade,
efetividade e eficiéncia na alocacao dos recursos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

No que se refere a definicdo da estratégia de alocacdo dos recursos entre os
diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos, devera a
unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario econémico, o atual perfil da
carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigagoes atuariais presentes e futuras
do regime, de forma a definir alocacdes que visam manter o equilibrio econdmico-
financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestao de
investimentos, além de uma estratégia alvo de alocacdo com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 2° da Resolucao CMN n° 4.963/21 determina que os recursos do IPASCON
devem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicagao:

I — renda fixa

II — renda variavel

III — investimentos no exterior

IV — investimentos estruturados

V — fundos Imobiliarios

VI — empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

I — fundos/classes de investimento classificados como multimercado;
II — fundos/classes de investimento em participacoes (FIP); e

III — fundos/classes de investimento classificados como “Acdes - Mercado de
Acesso”.

As aplicagdes dos recursos deverao observar a compatibilidade dos ativos investidos
com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o
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objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do
IPASCON.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacao
que implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos
assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do IPASCON.

Tais aplicagdes deverao ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime,
conforme determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1467/22.

A estratégia de alocacdao busca montar uma carteira de investimentos, focada na
obtencdo dos objetivos tracados nesta politica, considerando o perfil de risco do
IPASCON, tomando como base o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa
dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao
objetivo tracado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos
técnicos e legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o
previsto no artigo 102 da Portaria MTP n° 1.467/22.

Para a formacdo do portfélio ideal, comecaremos com uma breve abordagem do
cenario econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO
2.2.1.1 INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, o més de julho foi marcado por notaveis eventos politicos,
como o atentado ao candidato Donald Trump e, em seguida, a desisténcia do atual
presidente Joe Biden a reeleicao. Apesar destes eventos nao terem resultado em grandes
variacbes nos precos dos ativos, reforcaram as perspectivas de uma possivel vitdria de
Trump nas eleicdes que aconteceriam em novembro. Essa expectativa foi confirmada nas
urnas e colégio eleitoral dos EUA.

No que se refere aos dados macroecondmicos, o PIB do segundo trimestre
surpreendeu ao vir acima do esperado. A inflacdo, medida pelo PCE, apesar de
permanecer elevada, segue uma trajetdria descendente em direcao a meta de 2%. Estes
dados indicaram resiliéncia da atividade econdmica norte-americana e foram avaliados de
forma positiva pelo Fed, que resolveu manter a taxa de juros entre 5,25% a 5,50% na
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reunido ocorrida no ultimo dia 31. Com a decisao, o mercado espera o primeiro corte de
juros na reunidao de setembro.

Contudo, o destaque ficou para os dados do payroll de julho, divulgados em 02 de
agosto, muito abaixo do esperado, apontando a criacao de 114 mil novas vagas de
trabalho ante a expectativa de 175 mil e o aumento da taxa de desemprego a 4,3%. Os
dados foram recebidos de forma alarmante pelo mercado, que comecou a precificar uma
maior possibilidade de recessao nos Estados Unidos. A leitura negativa dos dados do
mercado de trabalho foi endossada pela subida do indicador "Sahm Rule”, que apresenta
uma relacao de causalidade entre o aumento do desemprego e a possibilidade de
recessao econdmica no pais. No entanto, é cedo para afirmar que a recessao ocorrera,
uma vez que parte do mercado tem atribuido o aumento do desemprego a uma
recomposicao do mercado de trabalho, como a elevagao da populagao imigrante.

O indice de pregos ao consumidor da zona do euro acelerou na leitura anual ao
passar de 2,5% em junho para 2,6% em julho, enquanto a expectativa era de
estabilidade. Observando a permanéncia da inflacdo em patamares elevados, o Banco
Central Europeu decidiu manter suas taxas de juros inalteradas, argumentando que
mantera um patamar suficientemente restritivo a fim de garantir que a inflacao retorne a
meta.

Em julho foram divulgados os dados do PIB, que avangou 0,3% no segundo
trimestre de 2024 e 0,6% na comparacao anual, acima das expectativas. Em
contrapartida, dados de mais alta frequéncia, como o PMI (indice de atividade dos
gerentes de compras), indicaram desaceleracao do setor de servicos e estabilidade do
setor industrial em julho.

A China, por sua vez, permanece com dificuldades de crescer conforme as
projecoes, considerando a desaceleracao do PIB do segundo trimestre para 4,7%, abaixo
do esperado, decorrente, principalmente, da demanda interna mais fraca e da persistente
crise imobiliaria do pais. Apesar de se mostrar ambicioso quanto ao fechamento de 2024,
com a expectativa do PIB a 5%, o Banco do Povo da China (PBoC) resolveu reduzir suas
taxas basicas de juros, refletindo os esforcos em reanimar a atividade econdomica. A
industria chinesa continua sendo um fator de atencdao para o atingimento da meta de
crescimento. Ainda que as exportagdes chinesas tenham apresentado avanco, a demanda
interna abaixo do esperado continua pressionando os precos para baixo, com deflacao de
0,20% em junho na variacao mensal. Na leitura anualizada, a inflagao apresentou avango
de 0,20%, abaixo do esperado.
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2.2.1.2 NACIONAL

A atividade econOmica continua a mostrar resiliéncia, contrariando as expectativas
existentes no inicio do ano. Este cenario tem sido impulsionado por um mercado de
trabalho aquecido, onde observamos a taxa de desocupacao em 6,9% no trimestre
encerrado em junho. Também houve crescimento do rendimento médio da populacao, o
que, por sua vez, eleva o consumo e contribui com o crescimento da atividade.

Um fator de atencao tem sido a desvalorizacao cambial, que apesar de ter
favorecido a competitividade dos produtos brasileiros no mercado internacional (positivo
para exportacdes), impacta em alta da inflacao de custos e de bens finais.

No cenario inflacionario, o IPCA de julho avancou 0,38%, acima do esperado, e
acumula 4,50% em doze meses. O maior impacto neste indicador foi causado pelo grupo
Transportes, que avancou 1,82%, impulsionado pela alta nas passagens aéreas e
gasolina, e impactou o indice geral em 0,37 p.p.. No que tange as expectativas, hoje
espera-se que o IPCA permaneca préoximo ao teto da meta (4,50%) estipulada pelo
Conselho Monetario Nacional até o fechamento de 2024, apesar de o Copom ter
destacado na Ata da ultima reunido que “o processo desinflacionario arrefeceu e que os
niveis de inflacdo corrente acima da meta, em contexto de dinamismo da atividade
econOmica, tornam a convergéncia da inflacdo a meta mais desafiadora.”

No que tange a politica monetaria, na Super Quarta ocorrida no ultimo dia do més,
o Copom e o Fomc (Comité Federal de Mercado Aberto, do banco central dos Estados
Unidos) decidiram por manter suas respectivas taxas de juros inalteradas, conforme
esperado. Reforcando um posicionamento de cautela, o Copom destacou que “a
conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario que tende a
ser mais lento, ampliagdo da desancoragem das expectativas de inflacdo e um cenario
global desafiador, demanda serenidade e moderagdo na condugdo da politica monetaria”.

Apesar da resiliéncia da atividade e da inflagdo parcialmente controlada, ha um
pessimismo afetando os mercados, proveniente do quadro fiscal. Durante o0 més de julho
houve impacto causado por manifestacdes no cenario politico, o que afetou as
expectativas dos agentes de mercado e causou variagao nos juros e no cambio.

No inicio do més, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou corte de R$
25 bilhdes em despesas, a fim de cumprir os limites do arcabouco fiscal, 0 que causou
reacao positiva do mercado. Posteriormente, o Presidente Lula afirmou que precisaria ser
convencido da necessidade dos cortes, o que implicou em abertura da curva de juros e
alta do ddlar, refletindo uma percepcao de falta de compromisso com as contas publicas.
Ao final do més, Haddad volta a tona anunciando um congelamento de R$ 15 bilhdes.

Pagina 15 de 39



ESTADO DO RIO DE JANEIRO
IPASCON- Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Conceicao de Macabu
CNPJ. 36.576.106/0001-85

N ] q/
)
o dheanh b MACABy

Além deste conflito no campo politico, o0 Governo Central reportou déficit primario
de R$ 38,8 bilhdes em junho e de R$ 68,7 bilhdes no acumulado do primeiro semestre,
em valores nominais. Comparando o resultado em termos reais (descontando a inflacao),
o déficit de junho foi 0 4° pior da série histdrica, enquanto o do acumulado do ano sé nao
foi pior que 2020 e 2017.

Segundo as projecdes do relatorio Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve
crescer 3,08% em 2024 e 1,93% em 2025, enquanto as projecdes para o IPCA tém sido
revistas para cima ha algumas semanas, chegando a 4,55% para 2024 e 4,00% para
2025. O mercado também espera a taxa Selic a 11,75% ao final do ano.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2024 2025
Ag regadﬂ Hi & Ha1 - Coamip. Resp.  Sdias Resp. Hig4 Ha1 ek Comp. Resp. 5 dias
SEMANas SEMand =l semanal * " tpix e e il * (s

h

IPCA (variacdo ) 437 450 455 A () 150 455 57 197 399 400 A (3) 148 400 56
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 3,00 305 308 A (3) W9 307 35 182 193 153 — (3 W5 1% 33
Cambin (R$/US5) 540 542 545 & (B} 122 546 M 535 540 540 — (3 11 540 43
Selic (% aa) 1175 1175 1175 = @) 139 1175 46 1075 1135 135 = (1) 136 11185 45
IGF-M (wariacao %) 3,96 438 457 A (@) B0 459 30 4,00 390 3193 A (1) TR 40 29
IBCA Administrados (variagao %) 4am 506 508 A& [5) 98 504 30 180 EIE T ] 9 38 M
Conta corrente (US55 bilhdes) 39590 4350 4325 & (1) iz -43,00 | 44,00 4500 -4500 = (1) 30 45,00 9
Balanga comercial [USS bilhes) El00 7RO0 TIAS W [4) i 755 10 7618 Ta09 TR0 A (2) 15 TRE6 i
Inwestimento direto no pais (USS bilhdes) T050 7LO0 TROD = (1) 9 70,00 L 7300 T400 T00 = (1) FAER 9
Divida liguida do setor pdblico (% do PIE) 6350 6350 G350 — (6) 2% B350 H] 6650 66E3 BBEE — (1) 8 6683 ]
Resultado primdrio (% do FIB) 080 -060 D60 = () a4 060 13 -0,73 A7 070 = (1) 43 4m 13
Fesultado nominal (% do PIE) 17 -1 10 A @) 3 5% 9 -130 115 -7AS = (1) i -lin L]

Fonte: Relatdrio Focus de 25/10/2024 (Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGCAO DE LIQUIDEZ

O IPASCON em 30/11/2024 tinha em sua carteira de investimentos R$
88.708.187,81 investidos em ativos e R$ 673.839,68 em disponibilidades financeiras,
totalizando um montante de R$ 89.382.027,49. A parte de investimentos esta
distribuida dessa forma pelos ativos da Resolugao CMN n° 4.963/21:
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Artigos Limite (%) Utilizado

7% 1 b - Fl 100% Titulos TN 100,00% 5343% 47.393.474 16
@ 7°1ll a-Fl Referenciados RF &60,00% 2333% 20.696.732,20
@ 7°va-FIDC Cota Sénior 5.00% 0,19% 166.596,05

8% | - Fundos de Agdes 30,00% 9,28% 8.230.859 42

g° Il - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 5,94% 5.269.857 94
.' 107 | - Fundos Muliimercados 10,00% 7.84% 6.950.368,01

A divisao por intervalo de liquidez, considerando os investimentos e disponibilidades
financeiras, pode ser observada na tabela abaixo:

Jisponibilidade alor

Ard D430 36.752.02612 9760
At O4+180 1.958.003,21 2.2

Ard D4+360 0,00 000
Ate D+T20 0,00 0,00
A D+1800 000 000
Avé D4+35600 0,00 0,00
Acima D+3600 0,00 0,00
Indeterminado 18757208 019

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é a maximizacao da rentabilidade,
tomando como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de
seguranca, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacOes e
transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria MTP n° 1.467/22, no que
se refere aos parametros de rentabilidade, devera a gestao definir a meta de rentabilidade
futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de
investimentos do RPPS, tendo por base cenarios macroecondmico e financeiros e os fluxos
atuariais com as projecOes das receitas e despesas futuras do IPASCON e observar a
necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial do regime.
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2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2025

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocagao atual dos
recursos, os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras do
IPASCON e as opgoes de investimentos previstas na Resolugao CMN n° 4.963/21, a
decisao de alocagao dos recursos para 2025 devera ser norteada pelos limites definidos na
tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade
definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacao mais
assertivos, considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de
“limite inferior” e “limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as
permanentes mudancas que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.

Os responsaveis pela gestao das aplicagdes dos recursos do Instituto de Previdéncia
e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu - IPASCON devem
observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolucao
CMN n© 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos
orgaos de fiscalizacdo e orientagdo.

A estratégia de alocacao dos recursos para 0s proximos cinco anos, leva em
consideragao ndo somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da
estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e das projecoes
futuras de déficit e/ou superavit.

ESTRATEGIA PARA EXERCICIO DE 2025. Estratégia de Alocagdo
Carteira Atual Cartei:a Limite Limites Estraltégias Limites
ST-01 ] Tipo de Ativo Atual | pesolucdo | Inferiores Alvo Superiores
(R$) (%) 4.963 (%) (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 20,00%
. RS
. . 0, _ o npn 0, 0, 0, 0,
FI Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 72, I, "b 47.393.474,16 53,43 100,00% 10,00% 55,00% 100,00%
ETF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, I, "c" 100,00% | 0,00% 0,00% 50,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, Il 5,00% 0,00% 0,00% 3,00%
RS
FI R Fixa - Art. 79, lll, “a@” 2 9 1 o 2 0 o
Renda Fixa enda Fixa - Art. 79, Ill, “a 20.696.732,20 3,33 60,00% 0,00% 5,00% 50,00%
ETF Renda Fixa - Art. 72, Il “b” 60,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Ativos Financeiros Bancarios - Art. 72, IV 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) — cota sénior - Art. 72, V, RS o o o o
ngn 166.896,08 0,19 5,00% 0,00% 0,30% 1,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fl Debentures Infraestrutura- Art. 72, V, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 2,00%
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Fl AgGes - Art. 82, | RS 9,28 30,00% 5,00% 10,70% 25,00%
Renda ¢ S 8.230.859,42 ' ek ks IO PO
VELEE
S ETF AcSes - Art. 82, I 30,00% | 0,00% 0,00% 20,00%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
LWWESHIUENIEEY F| |nvestimento no Exterior - Art. 9, 1| 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
no Exterior
R
Fl Agdes - BDR Nivel | - Art. 92, Ill 5269 8$57 9 5,94 10,00% 0,00% 1,00% 7,00%
1 Rs 0, 0, 0, 0,
- FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 6.950.368,01 7,84 10,00% 2,00% 8,00% 10,00%
Investimentos
e e Fl em Participagdes - Art. 10, Il 5,00% 0,00% 0,00% 3,00%
Fl “Acbes - Mercado de Acesso”- Art. 10, lII 5,00% 0,00% 0,00% 4,00%
Rl 1 mobiliario - Art. 11 500% | 000% | 0,00% 3,00%
Imobiliarios
Sahaatedll £ préstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Consignados
RS o
88.708.187,81 100 100,00%
L
[
C
ESTRATEGIA PARA OS PROXIMOS 05 P ~
Estratégia de Alocacao
(CINCO) ANOS.
Carteira Atual Carteira Limite Limites | Estratégias | imites
ST e Tipo de Ativo Atual | pasolugio | Inferiores Alvo Superiores
(R$) (%) 4.963 (%) (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 20,00%
FI Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" 47 393Ri7 116 53,43 | 100,00% | 10,00% 60,00% 100,00%
ETF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79, 1, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 50,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 79, |l 5,00% 0,00% 0,00% 3,00%
RS
FI Renda Fixa - Art. 72, IlI, “a” 23,33 60,00% 10,00% 21,00% 50,00%
Renda Fixa 20.696.732,20
ETF Renda Fixa - Art. 79, Ill, “b” 60,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Ativos Financeiros Bancarios - Art. 79, IV 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FI Direitos Creditéri FIDC) — cota sénior - Art. 79, V, R
i ireitos Creditdrios ( ) — cota sénior - Ar ,V, - 856 o 0,19 5,00% 0,00% 0,00% 1,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fl Debentures Infraestrutura- Art. 79, V, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 2,00%
~ RS
Renda Fl AgOes - Art. 89, | 8.230.859,42 9,28 30,00% 5,00% 10,70% 25,00%
Variavel N
ETF AcBes - Art. 82, Il 30,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
WESHIEERY £ |nvestimento no Exterior - Art. 92, II 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
no Exterior
R
Fl AgGes - BDR Nivel | - Art. 99, Il 5269 8$57 9 5,94 10,00% 0,00% 1,00% 7,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 6 950R3$68 01 7,84 10,00% 2,00% 7,30% 10,00%
Investimentos —
e | Fl em Participagdes - Art. 10, Il 5,00% 0,00% 0,00% 3,00%
Fl “AgOes - Mercado de Acesso”- Art. 10, IlI 5,00% 0,00% 0,00% 4,00%
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Fundos
Imobiliarios

FI Imobilidrio - Art. 11 5,00% 0,00% 0,00%

3,00%

Empréstimos

) Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0,00% 0,00%
Consignados

0,00%

RS

100 100,00%
88.708.187,81

Para a elaboracao e definicao dos limites apresentados foram considerados inclusive
as analises mercadoldgicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos
investidos atualmente pelo Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do
Municipio de Conceicdo de Macabu - IPASCON com os prazos, montantes e taxas das
obrigacOes atuariais presentes e futuras.

Para efeitos de alocagao estratégica, segundo a Resolucdo CMN n° 4.963/2021, art.
30 e 69 s3ao considerados recursos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu - IPASCON: (i) as disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capital; (ii) os demais ingressos financeiros auferidos
pelo Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicao de
Macabu - IPASCON; (iii) as aplicagOes financeiras e (iv) os titulos e valores mobiliarios.

Nao serdo considerados recursos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu - IPASCON para efeitos de alocacao
estratégica os recursos provenientes de: (i) ativos vinculados por lei ao Instituto de
Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu -
IPASCON; (ii) demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria; (iii) as
disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e (iv) as contas de fundos de
investimento imobiliario.

Segmento de Renda Fixa

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa pela Resolucao
CMN n° 4.963/2021, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio
de Conceicdo de Macabu - IPASCON propOe-se adotar como limite de maximo de
100% dos recursos disponiveis para investimentos, visto a volatilidade de mercado
e histdrico de alta de juros do pais, o que, em diversos momentos, fazem desta opcao
uma o6tima oportunidade de rentabilidade e seguranca.

O RPPS pode adquirir diretamente ou ndo. A negociacao de titulos publicos no
mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto no Art. 79,
inciso I, alinea “a” da Resolucao CMN n° 4.963/2021, onde deverao estar registrados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC).
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Na opcdo de o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de
Conceigdo de Macabu - IPASCON promover a aquisicdo de Titulos Publicos de forma
direta, devera comprovar:

a) que procedeu com a consulta as informagdes divulgadas por entidades
representativas  participantes do mercado financeiro e de capitais,
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na
difusao de precos e taxas dos titulos. A sua utilizagdo como referéncia nas
negociacoes, bem como, ao volume, precos e taxas das operacoes registradas no
SELIC antes do efetivo fechamento da operacao;

b) deverao acontecer através de plataformas eletronicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de
Valores Mobiliarios, nas suas respectivas areas de competéncia;

c) que possui devidamente guardados os registros dos valores e do volume dos
titulos efetivamente negociados; e

d) que os titulos adquiridos estejam sob a titularidade do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicao de Macabu -
IPASCON, com base nas informacOes de sistema de registro, de custddia ou de
liquidacdo financeira, sejam depositados perante depositario central (SELIC).

Para comprovacao de operacOes realizadas em ofertas publicas do Tesouro
Nacional, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de
Conceicao de Macabu - IPASCON devera arquivar os documentos de comunicacao com a
Instituicao que participou do leildo.

Segmento de Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Fundos de
Investimentos Imobiliarios

Em relacdo ao segmento de renda variavel, investimentos estruturados e fundos de
investimentos imobilidrios, a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal
dos recursos alocados nos segmentos, nao poderao exceder cumulativamente ao limite de
30% da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio

de Conceicdo de Macabu — IPASCON, propde adotar como limite maximo o percentual
de 30% da totalidade dos recursos.
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Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugao CMN n°
4,963/2021, os fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de
investimento em participacdes - FIPs e os fundos de investimento classificados como
AcOes e Mercado de Acesso.

Segmento de Investimentos no Exterior

No segmento classificado como Investimentos no Exterior, a Resolugao CMN n©
4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndao podera exceder
cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente.

Neste sentido, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio
de Conceicao de Macabu — IPASCON propde adotar como limite maximo o percentual de
10% da totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados aptos a receber recursos do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu — IPASCON apenas 0s
fundos de investimentos constituidos no exterior que possuam histérico de 12 (doze)
meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem
o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de dolares na data do
aporte.

Segmento de empréstimo Consignado

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade,
aposentados e pensionistas, a Resolugao CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal
é de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Na ocasido, com a obtencdo da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo, o Instituto de
Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceigdo de Macabu — IPASCON
propoe adotar, como limite maximo, o percentual de 10,00% (dez por cento) da totalidade
dos recursos.

Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicao de

Macabu — IPASCON ndo adotard a modalidade de Empréstimos Consignado para o
exercicio de 2025.
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Taxa de Performance

A taxa de performance corresponde a uma taxa cobrada por um fundo de
investimento pela rentabilidade acima de algum benchmark pré-estabelecido, sendo,
portanto, uma recompensa pelo bom desempenho dos gestores.

A aplicacdo dos recursos efetuados pelo Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu — IPASCON em fundos de investimentos
que prevé em regulamentos ou contratos cldusulas de pagamento da taxa de
performance, deverao apresentar as seguintes condigoes:

a) rentabilidade do investimento superior a valorizacdo de, no minimo, 100%
(cem por cento) do indice de referéncia;

b) montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicagao ou ao
valor do investimento na data do Ultimo pagamento;

C) periodicidade, no minimo, semestral;

d) conformidade com as demais regras aplicaveis a investidores que ndao sejam
considerados qualificados nos termos da regulamentacao da Comissao de Valores
Mobiliarios.

Enquadramentos

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicdo de
Macabu — IPASCON considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos
e na Resolucao CMN n° 4.963/2021, destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e
oitenta) dias, as aplicacdes que passem a ficar desenquadradas em relagao a esta
Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, desde que seja
comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias,
para as quais nao tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria,
comparativamente a sua manutengdo, maiores riscos para o atendimento aos
principios seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacao a
natureza de suas obrigagdes e transparéncia;

b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo

encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou conversdao de cotas superior a 180 (cento e
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oitenta) dias, estando o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do
Municipio de Conceicao de Macabu — IPASCON obrigado a demonstrar a adocao de
medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestao dos recursos.

Serao entendidos como situacdes involuntarias:

a) Entrada em vigor de alteragoes da Resolucao vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicdo de
Macabu — IPASCON nao efetue novos aportes;

c) Valorizacdao ou desvalorizacao dos demais ativos financeiros e fundos de
investimentos que incorporam a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu —
IPASCON;

d) Reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporacao, fusao, cisao e transformacao ou de outras deliberacoes da
assembleia geral de cotistas, apds as aplicagdes realizadas pelo Instituto de
Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu —
IPASCON;

e) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacao das reservas e a
evolugao do patrimonio do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do
Municipio de Conceicdo de Macabu — IPASCON ou quando decorrentes de revisao
do plano de custeio e da segregacao da massa;

f)  AplicacOes efetuadas na aquisicao de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o
Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicao de
Macabu — IPASCON deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa
categorizagdo em regulamentagao especifica, com excecdo do exposto na Nota
Técnica SEI n° 457/2022/MTP; e

g) Aplicagbes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que
deixarem de observar os requisitos e condicdes previstos na Resolugago CMN n°
4.963/2021.

Vedacoes
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O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicao de Macabu — IPASCON deverao
seguir as vedacOes estabelecidas na Resolucggo CMN n° 4.963/2021, ficando
adicionalmente vedada a aquisigao de:

a) Operacoes compromissadas lastreadas em titulos publicos e

b)  Aquisicao de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

Quanto a aquisicao de Titulos Publicos, conforme disposta na Portaria MTP n©
1.467/2022, fica o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de
Conceicao de Macabu — IPASCON vedado de adquirir:

a) Titulos que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b) Titulos que ndo sejam registradas no SELIC; e

C) Titulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e selecdo de
ativos, devera ser considerada a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a
estrutura de exposicao a riscos do IPASCON, e analise da solidez, porte e experiéncia das
instituicOes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicoes, o IPASCON utiliza-se
de procedimento de credenciamento definido em legislacao, detalhando os documentos
necessarios, assim como o passo a passo do processo. O procedimento segue levando em
consideracao os critérios listados na Secao III do Capitulo VI da Portaria MTP n° 1.467/22.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das
instituicOes deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de
controle interno, ao histdrico e experiéncia de atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume
de recursos sob administracdao, a exposicdo a risco reputacional, ao padrao ético de
conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados a mitigagao de riscos e ao atendimento aos principios de seguranga, protecao
e prudéncia financeira.”
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O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados
formalmente pela unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicao:

I - registro ou autorizacdo na forma do § 1° e inexisténcia de suspensdo ou
inabilitacdo pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgao competente.
O proprio registro ou autorizacdo serve como documento que respalda esse item,
além da consulta ao site do drgao competente, indicando se ha algum ponto de
observancia ou suspensao da instituicao;

II - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricGes que, a critério da CVM, do Banco Central
do Brasil ou de outros 6rgdaos competentes, desaconselhem um relacionamento
seguro. O respaldo a esse item é feito através da consulta ao site da instituicao,
constando os processos fisicos e eletronicos vinculados a instituicdo e aos
responsaveis pela equipe de gestado;

III - andlise do histdrico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O
documento que respalda este item e os proximos dois itens é o Questionario Due
Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados
a gestao de ativos de terceiros; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdao e administracdao, bem como
quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades.

A selecao dos ativos levara em consideracdao o cenario econdmico, a estratégia de
alocagdao proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestao
dos investimentos. Os ativos selecionados deverao, por obrigacao da norma e desta
Politica, ser vinculados a instituicao previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria MTP n° 1.467/22, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real
anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragao do valor presente dos fluxos
de beneficios e contribuiches do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duracao
do passivo do RPPS”.

“§ 20 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do
exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETT]J,
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a duracao do passivo calculada na avaliacao atuarial com data focal em 31
de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracao o disposto no art. 4° da Segdo II do
Anexo VII da Portaria, em que deverao ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para
cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos Ultimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo tiverem sido alcancados pelo RPPS,
limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacao da ETTJ feita pela Portaria MPS n©
1.499/2024 e a duracao do passivo, calculada na Avaliagao Atuarial de 2024 (data-base
2023) encontramos o valor de 5,47% a.a. A meta é acrescida do IPCA — Indice Nacional
de Precos a Consumidor Amplo.

A taxa atuarial foi enviada para o IPASCON via e-mail em 05/12/2024 por atuario
regularmente contratado.

Considerando ainda o atingimento de meta atuarial em 2 (dois) dos ultimos 5
(cinco) anos, a meta atuarial alternativa que podera ser perseguida pelo IPASCON em
2025 sera de 5,47% a.a, devendo ser definida qual das 2 taxas sera utilizada, na reuniao
de aprovagao dessa Politica de Investimentos. Mesmo com a possibilidade de acrescer em
0,15% a.a., manteremos a meta nos 5,47% e o IPCA.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA
JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao
ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos
fundos de investimentos que recebem aportes de RPPS. Seguindo o previsto na
Resolucdo, para os ativos mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira
do RPPS, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios ou
0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre
outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores
mobiliarios de emissdao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para
ativos emitidos por um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro.
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2.6 PRECIFICAGAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1467/22, traz a seguinte redagao:

“Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor
publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base
metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificacao dos ativos, estabelecidos
na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes da carteira do IPASCON poderao ser classificados
nas seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria MTP n°
1.467/22:

I - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou
IT - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdao ou para venda, devem ser registrados
os ativos adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo
a decorrer da data da aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo
mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos
para os quais haja intencdo e capacidade financeira do IPASCON de manté-los em
carteira até o vencimento. Podera ser realizada a reclassificacao dos ativos da categoria de
mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociacao, ou
vice-versa, na forma prevista no Anexo VIII da Portaria 1467/22.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos
devem ser marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela
Comissao de Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias
adotadas para precificagao dos ativos do IPASCON sdo estabelecidos em seus
custodiantes conforme seus manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao ser contabilizados
pelos seus custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser
atendidos os seguintes parametros:

I - demonstracdo da capacidade financeira do IPASCON de manté-los em carteira
até o vencimento;
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II - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencdao de
manté-los até o vencimento;

III - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdoes presentes e futuras do
IPASCON;

IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para
negociacao; e

V - obrigatoriedade de divulgacao das informacg0es relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na
hipotese de alteracdo da forma de precificacao dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilacdo no valor dos ativos financeiros que possa
gerar perdas decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotacdes de
cambio, acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflacao, por
exemplo.

O IPASCON utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk e Volatilidade para
controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatdrios periddicos da
carteira de investimentos.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos
ocasionadas pelo ndao cumprimento das obrigacOes financeiras por parte da instituicao que
emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigdes
negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7° da Resolucao CMN n° 4.963/21,
que trata das aplicacbes em renda fixa, “os responsaveis pela gestdo do IPASCON
deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as
carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores
sao considerados de baixo risco de crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicacao feita diretamente pelo IPASCON, no artigo 7°, Inciso I,
alinea “a” refere-se a titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic). Uma vez que esses sao tidos como os ativos de
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menor risco de crédito da economia brasileira, a analise quanto a classificacdo de risco
desse ativo ndo se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo IPASCON,
enquadrado no artigo 7°, Inciso IV prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em
ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigacao ou coobrigacao de instituicoes
financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam
as condigdes previstas no inciso I do § 2° do art. 21”.

O inciso I do § 2° do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do
fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacao
do Conselho Monetario Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem sdo as instituicdes que atendem aos
requisitos indicados acima a Secretaria de Regimes Préprios e Complementar (SRPC) criou
uma ‘“lista exaustiva”, contendo todas as instituicoes do mercado que atendem os
requisitos e encontram-se aptas para as aplicagdes indicadas acima.

RISCO DE LIQUIDEZ - ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela
incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este
risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo
habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria MTP n° 1.467/22/2021, “A aplicagao dos
recursos do IPASCON devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios
e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e 0 montante das
obrigagOes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condicao de liquidez da carteira do IPASCON ¢é realizada todos os
meses, tomando como base a carteira de investimentos posicionada no uUltimo dia do més
anterior. Porém, possiveis adequagbes dos prazos as obrigagdes do regime devem
considerar ndo s6 a parte dos ativos do regime, mas também os dados atuariais
referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda
aplicacao que apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento, devera ser precedida de
atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no
caput.
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RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do IPASCON para com
seus segurados e seu funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de
avaliacOes atuariais e realizacao de estudos para embasamento dos limites financeiros no
direcionamento dos recursos. Quanto a gestdao dos investimentos, o IPASCON buscara
retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do
IPASCON no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre
instituicoes de mesmo segmento econémico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia
que impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico € realizada de forma permanente pela Mais Valia
(Consultoria de Investimentos), Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que
monitoram informacgdes acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a mitigar
potenciais perdas decorrentes de mudancas econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma
carteira diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e
apresentem baixa ou inversa correlacao, ou seja, se comportem de maneira diferente nos
diversos cendrios, como bolsa e ddlar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de
mitigacao de risco a partir da diversificacdo é limitado, uma vez que este risco pode ser
entendido como o risco da quebra do sistema como um todo e neste caso, o impacto
recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periddicos nas
condicOes de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente
adotar uma estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém,
é importante salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para
investimentos extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com
capacidade de manchar ou danificar a percepcao do IPASCON perante a midia, o publico,
os colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na
constante vigilancia das operagoes internas, por parte dos érgaos de controle interno do
IPASCON.

Os 6rgaos de controle, em suas reunides periodicas, poderao debater e registrar em
ata os assuntos abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima.
Ademais, o IPASCON devera emitir relatorios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos
orgaos de controle interno, contendo, no minimo:
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I - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos
recursos do IPASCON as normas em vigor e a politica de investimentos;

II - as recomendacOes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

III - andlise de manifestacao dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito
das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendacOes, analises e manifestacdes levantada deverdo ser
levadas em tempo habil ao conhecimento das hierarquias superiores.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem
insuficientes, inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de
parametros e limites de aplicacdes mais restritivos na politica de investimentos até que
sejam sanadas as deficiéncias apontadas.”

O IPASCON ira acompanhar os objetivos tracados na gestdo dos ativos e os
critérios como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas
aplicacdes dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, de forma
mensal, através de relatério mensal da carteira de investimentos que contemplara:

O controle do Risco de Mercado que visa atestar a compatibilidade dos ativos
investidos com o mercado, com 0s seus respectivos benchmarks avaliando indicadores
como VaR e Volatilidade.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda
maxima potencial de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo.
Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrao dos retornos diarios e
determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado € o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de
confianca que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de
X%.

Volatilidade: Volatilidade € uma variavel que representa a intensidade e a
frequéncia que acontecem as movimentages do valor de um determinado ativo, dentro
de um periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de
medir a variacao do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto
que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os
retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em X% do retorno diario médio dos
ultimos 12 meses.
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Os relatérios mensais da carteira de investimentos proverao as informagdes
necessarias para o acompanhamento e controle, tanto do Risco de Mercado, como
do(a):

Risco de Desenquadramento com a Resolugao CMN 4963/21 de forma a
comprovar compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resolucao CMN n© 4963/21/2021.

Aderéncia a Politica de Investimentos de forma a comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites
expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocacao.

Aderéncia aos Benchmarks de forma a comprovar a compatibilidade da
rentabilidade dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de
identificar se os fundos apresentam resultados discrepantes em relacao ao mercado, bem
como em relagdo a sua referéncia.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de
rentabilidade estabelecida para o ano, informada no item 2.4. e 0 acompanhamento dessa
rentabilidade ocorre de forma mensal através da consolidacdo da carteira de
investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de
Investimentos, que buscara a otimizacao da relagao risco/retorno, ponderando sempre o
perfil de investidor do IPASCON e os objetivos tracados pela gestdo, indicados no item
2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdao monitorados ainda
indicadores de risco como Volatilidade e VaR dos ativos de forma individual, bem como da
carteira do IPASCON como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos
ativos investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com os seus
respectivos benchmarks, com a Resolucdo e com esta Politica.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos
investimentos no que se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na
Resolucao CMN n© 4963/21 e nesta Politica de Investimentos.
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Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera
informar ao Comité de Investimentos que convocara reuniao extraordinaria no mais breve
espaco de tempo para que tais distor¢oes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do IPASCON
haja algum ativo investido com excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos
recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva uma solicitacdo para que esta
proceda imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversao de cotas ou outro obstaculo ao imediato
resgate dos recursos, deverda o Comité de Investimentos elaborar relatério, com
periodicidade trimestral, detalhando a situacao com a medidas tomadas e perspectivas de
resgate do referido investimento e apresenta-lo aos 6rgaos de controle interno e externo,
conforme determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP n° 1.467/22.

O acompanhamento de eventuais aplicacdes sera realizado através de comunicagao
continua entre a Diretoria e 0s gestores atuais dos fundos. Além disso, serao
acompanhadas as assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros
documentos oficiais e sera dada ciéncia as hierarquias do Ente e aos membros do Comité
de Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.

2.9.1. PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos é uma pratica contabil que visa estimar e
registrar as perdas esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a
diversos fatores, como desvalorizagdo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de
empresas investidas, entre outros. A provisao para perdas é uma medida preventiva que,
caso seja necessario, devera ser adotada pelo IPASCON para evitar surpresas negativas
no futuro e garantir a adequada avaliacao de seus investimentos.

Para tanto, sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisao de perda
contabil. O VaR é uma medida estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima
potencial da carteira do IPASCON em um ano, com intervalo de confianga de 95%.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e
processos robustos para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente
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em situagdes em que a cota na data do resgate corresponde a um valor menor do que o
inicialmente investido. Este documento visa assegurar a conformidade com as normativas
vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos recursos do
IPASCON.

Qualquer decisao de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente
quando houver prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses
estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os
seguintes aspectos:

o Estratégia de alocagdo de ativos: revisar a composi¢ao da carteira de investimentos
e verificar se a manutencao das cotas € consistente com a estratégia de
diversificacao e os objetivos do IPASCON.

e Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperagao
dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do IPASCON.

e Perspectiva de recuperacao do mercado: analisar cenarios economicos e financeiros
que possam indicar a recuperacao dos ativos no curto, médio e longo prazo.

e Obijetivos de curto e longo prazos do IPASCON: considerar as metas financeiras e
atuariais estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir 0s seguintes passos:

e Elaboracao de Estudos Técnicos: devera ser solicitado a Mais Valia (Consultoria de
Investimentos) estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate.
Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou
sem a participagdo de um representante da consultoria contratada e serao
realizadas as deliberaces necessarias.

e Documentagao e Aprovacao: todos os estudos e analises devem ser documentados
e anexados a ata do Comité de Investimentos do IPASCON. A decis3ao de resgate
deve ser aprovada por este 6rgao, garantindo a transparéncia e a responsabilidade
na tomada de decisoes.

Conforme Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras
diversificadas deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio.
Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dinamica e adaptavel, refletindo a
realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A
implementacdo de um processo decisorio estruturado e bem documentado, embasado em
estudos técnicos detalhados, é essencial para assegurar a transparéncia, a conformidade
normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para
realizar resgates permite uma alocacdao dos recursos mais adequada, de maneira a
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minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e a
sustentabilidade do IPASCON.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta
Politica de Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdao dos investimentos do
IPASCON.

O Art. 148 da Portaria MTP n° 1.467/22 determina que o IPASCON devera
disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e
informacdes:

I - a politica de investimentos, suas revisdes e alteracdes, no prazo de até 30 (trinta) dias,
a partir da data de sua aprovacao;

II - as informacdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicagao ou resgate;

III - a composicao da carteira de investimentos do IPASCON, no prazo de até 30 (trinta)
dias apds o encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagao de prestadores de servicos;

V - as informac0es relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber
as aplicagcoes dos recursos do IPASCON,;

VI - a relagao das entidades credenciadas para atuar com o IPASCON e respectiva data
de atualizacao do credenciamento; e

VII - as datas e locais das reunides das hierarquias superiores e do comité de
investimentos do IPASCON e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que o IPASCON devera manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisao na aplicagdo de
recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolucao
do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do
DAIR (Demonstrativo da Aplicacao e Investimento dos Recursos), conforme descrito no
paragrafo Unico do art. 148 da Portaria 1.467/22.
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4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme
determina o art. 101 da Portaria MTP n° 1.467/22, ocorre por meio do envio, pelo
CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para o Ministério da
Previdéncia Social — MPS. Sua aprovacao pelas hierarquias superiores do IPASCON ficara
registrada por meio de ata de reuniao cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte
integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria MTP n° 1.467/22, "Os
documentos e bancos de dados que deram suporte as informagbes de que trata este
artigo deverdo permanecer a disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e
arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma
digital.”

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e
devera ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo érgao
superior competente do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio
de Conceicao de Macabu - IPASCON, sendo que o prazo de validade compreendera
apenas o ano de 2025.

Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e
posteriormente com Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu - IPASCON, serdo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao
dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacdo a nova legislagao.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagdo que os
fundamenta, bem como as aprovagoes exigidas, permanecerdo a disposicao dos 6rgaos de
acompanhamento, supervisao e fiscalizacao pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdao estar certificados o0s responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu - IPASCON, através de exame de
certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e
difusao no mercado brasileiro de capitais, cujo conteido abrangera, no minimo, o contido
no anexo a Portaria MTP n© 1.467/2022, Art. 76, Inciso II.

A comprovagdo da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As InstituicOes Financeiras que operem e que venham a operar com o Instituto de
Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceigdo de Macabu - IPASCON
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
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workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes
para capacitacdo de servidores e membros dos 6érgaos colegiados; bem como,
contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceigdo de Macabu - IPASCON, sem que
haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucago CMN n°
4.963/2021 e suas alteracdes e a Portaria MTP n° 1.467/2022 e demais normativas
pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de
Investimentos que é participante do processo decisdrio quanto a sua formulacdo e
execucdo; copia da Ata do orgao superior de deliberacao competente, o Conselho
Municipal de Previdéncia, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada
por seus membros.

Este documento devera ser assinado:

a) pelo representante do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do
Municipio de Conceigdo de Macabu - IPASCON e

b) pelos responsaveis pela elaboracao, aprovacao e execucao desta Politica de
Investimentos em atendimento ao art. 91° da Portaria n°® 1.467/2022.

Conceicao de Macabu/RJ, 17 de dezembro de 2024.

DIRETOR PRESIDENTE DO IPASCON

Aderaldo Spesse Rangel
Diretor Presidente

COMITE DE INVESTIMENTOS

Aderaldo Spesse Rangel (Presidente):

Luiz Claudio Teixeira Florido (Secretario):

Igor Farah Bersot (Membro):
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CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP
(Portaria n° 487, de 30 julho de 2024)

Igor Farah Bersot (Presidente):

Francisco Henrique Fidalgo Daumas (Membro):

Elisabete Lousa da Silva Henrique (Membro):

Carlos Augusto de Paula Monteiro (Secretario):

Rodrigo Emilio Tavares Lima (Membro):

Luiz Claudio Teixeira Florido (Membro):
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Ata da reunido ordinaria dos membros do Conselho Municipal de Previdéncia — CMP, realizada as
quinze horas do dia 17 (dezessete) de dezembro de 2024 (dois mil e vinte e quatro), na sede do
Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicdo de Macabu —
IPASCON, situado na Rua Ribeiro do Rosario, nimero 1 (um), Centro, nesta cidade. Presentes 0s
membros do Conselho, os trabalhos foram iniciados e apresentado o seguinte assunto como pauta da
reunido: DELIBERAC}AO SOBRE A POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO
DE 2025. Inicialmente, o Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia — CMP, Igor Farah Bersot,
informou que o Gestor dos recursos do RPPS e Presidente do Comité de Investimentos do IPASCON,
disponibilizou copia da Politica de Investimentos para o exercicio de 2025 de forma tempestiva sendo
possivel a analise plena por este Conselho, possibilitando assim que todos os membros analisassem seu
conteudo e fizessem observacdes e contestacdes que julgassem necessarios. O Gestor dos Recursos do
RPPS e o Presidente do Comité de Investimentos do IPASCON, informaram ao colegiado que a
Politica de Investimentos foi elaborada em conjunto com a consultoria de investimentos Mais Valia
Consultoria e Educagdo, onde através da plataforma de e-mail, disponibilizou a minuta, sendo
apreciada por todos os membros do Comité de Investimentos que, ap6s discussdes, questionamentos e
esclarecimentos, fizeram as alteragdes devidas chegando ao resultado final da Politica de
Investimentos. As alteracGes feitas tiveram suporte na analise da carteira atual e dos percentuais de
limite inferior, estratégia alvo e limite superior, alterando alguns percentuais. Os limites foram
tomados por base as normas regulamentadoras, a volatilidade e perspectiva do cenario econémico, a
sugestdo de alocacdo pela consultoria, os parametros de riscos utilizados e a meta atuarial definida em
5,47% (cinco virgula quarenta e sete por cento) acrescido pelo indice IPCA — indice Nacional de Preco
ao Consumidor Amplo. O Presidente do CMP abriu espacos aos membros para apreciarem. Apés
analise, consideracbes e esclarecimentos, os membros deste Conselho Municipal de Previdéncia -
CMP, resolveram, por unanimidade, MANIFESTAR FAVORAVEL A APROVAQAO da Politica
de Investimentos para o exercicio de 2025, proposta pelo Comité de Investimentos. Nada mais
havendo a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a presente ata que apés lida e aprovada sera
assinada, por todos os Conselheiros presentes. Conceicdo de Macabu, 17 (dezessete) de dezembro
2024 (dois mil e vinte e quatro).

Igor Farah Bersot (Presidente):

Francisco Henrigue Fidalgo Daumas (Membro):

Elisabete Lousa da Silva Henrique (Membro):

Carlos Augusto de Paula Monteiro (Secretério):

Rodrigo Emilio Tavares Lima (Membro):

Luiz Claudio Teixeira Florido (Membro):
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CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA - CMP

POLITICA DE INVESTIMENTOS
EXERCICIO DE 2025

PARECER

O CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP, do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Concei¢cdo de Macabu — IPASCON, no uso de suas
atribuicdes legais, nos termos do inciso XII, do Art. 8°, da Lei n° 756/2006, em reunido ordinaria
realizada nesta data, ap6s exame da documentacdo apresentada, discussfes, questionamentos e
esclarecimentos, verifica-se a imperiosa obrigacdo legal quanto & elaboracdo da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2025. Resolveu assim, por unanimidade, MANIFESTAR
FAVORAVEL a aprovacdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2025, que sera
encaminhada ao Ministério da Previdéncia Social - MPS e que ficara arquivada e a disposi¢do da
fiscalizacdo do Ministério citado, TCE/RJ e demais 6rgéos, conforme legislacao aplicavel.

Conceicéo de Macabu, 17 de dezembro de 2024.
Membros Titulares do CMP:

1 — Igor Farah Bersot:
Presidente

2 — Francisco Henrique Fidalgo Daumas:
Membro

3 — Elisabete Lousa da Silva Henrique:
Membro

4 — Carlos Augusto de Paula Monteiro:
Secretario

5 — Rodrigo Emilio Tavares Lima:
Membro

6 — Luiz Claudio Teixeira Florido:
Membro
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DELIBERACAO CMP N° 002/2024

O CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP, no
uso de suas atribuicGes legais, nos termos do Inciso XII, do Art.
8°, da Lei n° 756/2006.

RESOLVE:

Art. 1° - Por Unanimidade, MANIFESTAR FAVORAVEL & aprovacdo da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2025 do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
do Municipio de Concei¢cdo de Macabu — IPASCON, que serd encaminhada ao Ministério da
Previdéncia Social - MPS e que ficara arquivada e a disposicéo da fiscalizacdo do Ministerio citado,
TCE/RJ e demais 6rgdos, conforme legislagéo aplicavel.

Art. 2° - Esta deliberacdo entra em vigor na data de sua publica¢do no Diério Oficial do Municipio,
com efeitos a partir de 02/01/2025.

Conceicdo de Macabu, 17 de dezembro de 2024.

Igor Farah Bersot
- Presidente do CMP -
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DECRETO N° 334/2024.

Considera Ponto Facultativo o dia 31 de dezembro do corrente ano em virtu-
de das comemoragdes de fim de ano e d4 outras providéncias.

O PREFEITO MUNICIPAL DE CONCEICAO DE MACABU, no uso
de suas atribuigdes legais conferidas pela Lei Organica do Municipio e de-
mais disposi¢des legais vigentes,

Considerando as tradicionais comemoragdes de fim de ano dos festejos de
Reveillon

Considerando ainda a necessidade de atender ao principio da continuidade,
especialmente dos servigos essenciais,

DECRETA:

Art. 1°. Fica considerado Ponto Facultativo, o dia 31 (terga-feira) de de-
zembro do corrente ano em virtude das comemoragdes de fim de ano.

Art. 2°. O expediente sera normal, entretanto, sob a responsabilidade dos
respectivos chefes, nas repartigdes cujas atividades ndo possam ser suspensas,
em virtude de exigéncias técnicas, interesse publico e nos setores indispen-

saveis ao fechamento do exercicio financeiro do corrente ano.

Art. 3°. Este Decreto entra em vigor na data de sua publicagéo, revogadas as
disposi¢des em contrario.

Art. 4°, Registre-se, publique-se e cumpra-se.
Gabinete do Prefeito, 26 dezembro de 2024.

VALMIR TAVARES LESSA
- Prefeito -
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DELIBERACAO CMP N° 002/2024

0O CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP, no uso de
suas atribui¢des legais, nos termos do Inciso XII, do Art. 8°, da Lei n® 756/
2006.

RESOLVE:

Art. 1° - Por Unanimidade, MANIFESTAR FAVORAVEL 4 aprovacio da
Politica de Investimentos para o exercicio de 2025 do Instituto de Previ-
déncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Conceicéio de Macabu
— IPASCON, que sera encaminhada ao Ministério da Previdéncia Social -
MPS e que ficara arquivada e a disposi¢do da fiscalizagdo do Ministério
citado, TCE/RJ e demais 6rgaos, conforme legislagdo aplicavel.

Art. 2° - Esta deliberag@o entra em vigor na data de sua publica¢@o no Diario
Oficial do Municipio, com efeitos a partir de 02/01/2025.
Concei¢ao de Macabu, 17 de dezembro de 2024.

Igor Farah Bersot
- Presidente do CMP -

DECRETO MUNICIPAL N° 331 DE 26 DE DEZEMBRO DE 2024.

DISPOE SOBRE A ABERTURA DE CREDITO SUPLEMENTAR NO ORGAMENTO

DO FUNDO MUNICIPAL DE SAUDE DE CONCEICAO DE MACABU.

O Prefeito Municipal de Conceicdo de Macabu, no uso de suas atribuigdes legais, de acordo com o Inciso 1°, art® 4°, da Lei municipal n° 1.885 de 09 de

novembro de 2023;

DECRETA:

Art. 1° - Fica aberto o Crédito Suplementar na importancia de R$ 382.179,78 (trezentos e oitenta e dois mil, cento e setenta e nove reais e setenta e oito
centavos), para reforgar dotagdes or¢gamentarias do Fundo Municipal de Satde de Conceigdo de Macabu, constantes do Anexo I.

Art. 2° - Os recursos para atender ao Art®. 1°, serdo provenientes de anulagio parcial ou total de dotagdes or¢amentarias do Fundo Municipal de Saude de
Concei¢ao Macabu, constantes do Anexo I, nos termos do Art®. 43, Item III, da Lei n® 4.320, de 17 de margo de 1964.

Art. 3° - Este Decreto entra em vigor nesta data, revogadas as disposi¢des em contrario.

Valmir Tavares Lessa
- Prefeito -



